AKADEMIA
EKONOMICZNO-HUMANISTYCZNA

W WARSZAWIE

KONSPEKT PRZEDMIOTU

Semestr letni, rok akademicki 2020/2021

Nazwa przedmiotu

Wycena przedsigbiorstw

Kierunek/-i studiéw /
rok studiéw / semestr
studiéw

Finanse i rachunkowo$é¢ / III rok / VI semestr

Tryb studiéw

Stacjonarny; studia I stopnia

Forma zajec Wyklady

Liczba godzin 30

Koordypator prof. AEH dr hab. Piotr Szczepankowski
przedmiotu:

Jakie sa ogdlne cele
dydaktyczne tego
przedmiotu?

Przedstawienie metod i modeli wyceny wartoéci przedsi¢biorstw oraz wybranych aktywow,
oméwienie roli wyceny w procesie zarzadzania podmiotem gospodarczym oraz wskazanie
czynnikéw wplywajacych na warto$¢ ekonomiczng i rynkows jednostek gospodarczych wraz
z omdéwieniem uwarunkowan opracowania wyceny i praktycznego wykorzystania
otrzymanych z niej wynikéw, m.in. w procesach inwestycyjnych na rynku kapitatowym.

Jak sa kryteria zaliczenia
tego przedmiotu?

HEgzamin — test jednokrotnego wyboru; liczba pytan 30; zaliczenie na oceng dostateczna od
40% tacznej liczby punktéw z testu; maksymalny czas rozwiazania testu 45 minut.

Egzamin zerowy w ciagu ostatniej godziny ostatniego wyktadu. Egzamin podstawowy i
poprawkowy w sesji egzaminacyjnej. Drugi egzamin poprawkowy w letniej sesji poprawkowej
(wrzesien).

Jakie sa krytetia
zaliczenia tego
przedmiotu na oceng
celujaca?

Wynik egzaminu réwny 100% mozliwych do uzyskania z niego punktéw oraz ocena celujaca
z Ewiczen.

Pozostate informacje,
dotyczace tego
przedmiotu, wazne dla
studenta

Egzamin z przedmiotu bedzie oparty na treSciach wykladu oraz podanej literaturze
przedmiotu.
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ZAJECIA 1
(3 godz.)
ISTOTA I RODZAJE WARTOSCI PRZEDSIEBIORSTWA.
STANDARDY I DETERMINANTY WARTOSCI

Efekty uczenia si¢

Po tych zajeciach student bedzie znat/ wiedzial/ umial/ potrafit / rozumiat:

1. Pojecie wartosci w ekonomii

2. Rodzaje wartosci przedsigbiorstw i standardy wartosci

3. Podstawowe czynniki ekonomiczne i pozackonomiczne ksztattujace wartos$é
przedsigbiorstwa

4. Wplyw poszczegdlnych determinant na zmiang warto$ci przedsi¢biorstwa

Tresc¢ zajec

1. Pojecie wartosci dobr (zasobéw) w naukach ekonomicznych

2. Rodzaje wartosci przedsigbiorstwa — wartosci: brutto, netto, ekonomiczna, ksiggowa,
rynkowa

3. Standardy wartosci

4. Cechy wyrdzniajace 1 odrézniajace poszczegdlne rodzaje wartosci przedsigbiorstwa
5. Determinanty warto$ci przedsi¢biorstwa — operacyjne, inwestycyjne, finansowe

Zr6dto/a do nauki
tresci tych zajec

Minimalne / obowigzkowe:
- P. Szczepankowski, Monitorowanie wartosci wewnetrzne przedsiebiorstwa. Modele, metody, miernifi,
Wydawnictwo AEH, Warszawa 2020, rozdz. 1.

ZAJECIA 2
(3 godz.)
ISTOTA I METODY WYCENY

Efekty uczenia si¢

Po tych zajeciach student bedzie znal/ wiedzial/ umial/ potrafil / rozumiat:

. Pojecie i zakres wyceny

. Grupy metod wyceny

. Funkcje wyceny

. Przestanki (motywy) przeprowadzenia wyceny

. Kryteria doboru metody wyceny do oszacowania wartosci danego przedsigbiorstwa
. Korzysci wynikajace z wyceny; wady i zalety procesu wyceny

Tres¢ zajec

. Pojecie i znaczenie wyceny

. Etapy, przestanki i funkcje wyceny

. Zasady stosowane w przygotowaniu wyceny

. Gléwne grupy metod wyceny iich ogdlna charakterystyka. Wady i zalety
. Przeslanki doboru wlasciwych metod wyceny danego przedsigbiorstwa

Ol B WD~ DN —

Zr6dto/a do nauki
tresci tych zaje¢

Minimalne / obowiazkowe:
- P. Szczepankowski, Wycena i zarzadzanie wartosiiq przedsicbiorstwa, Wydawnictwo Naukowe
PWN, Warszawa 2007, rozdz. 5,61 7.

Rozszerzajace / uzupelniajace:
- P. Szczepankowski, Monitorowanie wartosci wewnetrine przedsiebiorstwa. Modele, metody, mierniki,
Wydawnictwo AEH, Warszawa 2020, podrozdz. 2.1.
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ZAJECIA3i4
(6 godz.)
WYCENA DOCHODOWA. MODEL DCF

Efekty uczenia si¢

Po tych zajeciach student bedzie znat/ wiedzial/ umial/ potrafit / rozumiat:
Podejscie dochodowe do wyceny przedsigbiorstw

Metodyke przygotowania wyceny dochodowej

Etapy wyceny dochodowej

Budowe wolnych przeplywow pieni¢znych wykorzystywanych w wycenie
Istote i role wartosci rezydualnej w wycenie dochodowej

Tresc¢ zajec

Konstrukcja metody dochodowej

Etapy wyceny dochodowej

Opracowanie zalozen na potrzeby wyceny dochodowej

Dobér przeplywow pieni¢znych na potrzeby wyceny modelem DCF
Okreslanie oczekiwanej stopy zwrotu na potrzeby wyceny modelem DCF
Ustalanie warto$ci rezydualnej na potrzeby wyceny modelem DCF
Obliczanie wartosci i interpretacja wyniku wyceny modelem DCF
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Zr6dto/a do nauki
tresci tych zajec

Minimalne / obowigzkowe:

- P. Szczepankowski, Wycena i zarzadzanie wartosiiq przedsicbiorstva, Wydawnictwo Naukowe
PWN, Warszawa 2007, podrozdz. 6.2.

- P. Szczepankowski, Monitorowanie wartosci wewnetrine przedsiebiorstwa. Modele, metody, miernifi,
Wydawnictwo AEH, Warszawa 2020, podrozdz. 2.4.

Rozszerzajace / uzupelniajace:
- K. Daszyfiska-Zygadlo, Wycena predsichiorstwa.  Podejscie  scenariuszowe, Wydawnictwo
Naukowe PWN, Warszawa 2015, podrozdz. 1.2.,1.3.11.4

ZAJECIA5i6
(6 godz.)

WYCENA OPARTA NA METODZIE POROWNAN RYNKOWYCH

Efekty uczenia si¢

Po tych zajeciach student bedzie znal/ wiedzial/ umial/ potrafit / rozumial:

1. Wykorzysta¢ metode poréwnawcza do wyceny spdtki

2. Dobra¢ spo6tki poréwnywalne na potrzeby wyceny postugujac si¢ réznymi kryteriami
ekonomicznymi wyboru

Dobra¢ wlasciwe wskazniki rynku kapitalowego na potrzeby wyceny poréwnawczej
Zastosowa¢ premi¢ lub dyskonto dla wyniku wyceny poréwnawcze;

Tres¢ zajec

Konstrukcja i zastosowanie wyceny opartej na poréwnaniach rynkowych

Kryteria doboru spétek do poréwnan

Charakterystyka wskaznikéw rynku kapitatowego wykorzystywanych w wycenie
poréwnawczej

4. Korekty wyniku wyceny poréwnawczej — rodzaje premii i dyskonta dla wyniku wyceny
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Zr6dto/a do nauki
tresci tych zaje¢

Minimalne / obowiazkowe:
- P. Szczepankowski, Wycena i zarzadzanie wartostiq przedsiebiorstwa, Wydawnictwo Naukowe
PWN, Warszawa 2007, rozdz. 7.

Rozszerzajace / uzupelniajace:
- P. Szczepankowski, Monitorowanie wartosci wewnetrine przedsiebiorstwa. Modele, metody, mierniki,
Wydawnictwo AEH, Warszawa 2020, podrozdz. 2.5.
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ZAJECIA 7
(3 godz.)
WYCENA METODAMI MAJATKOWYMI I MIESZANYMI

Efekty uczenia si¢

Po tych zajeciach student bedzie znal/ wiedzial/ umial/ potrafit / rozumiat:
Zakres 1 przeznaczenie wycen majatkowych

Pojecie aktywow netto i warto$ci godziwej aktywow

Konstrukcje wartosci ksiggowej, odtworzeniowej i likwidacyjne;j

Rodzaje metod mieszanych wyceny

Tres¢ zaje

Ogodlne informacje o metodach majatkowych

Wycena wedlug wartosci ksiggowej 1 skorygowanej wartosci ksiggowej
Wycena odtworzeniowa

Wycena likwidacyjna

Mieszane metody wyceny
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Zr6dto/a do nauki
tresci tych zajec

Minimalne / obowigzkowe:
- P. Szczepankowski, Monitorowanie wartosci wewnetrzne przedsiebiorstwa. Modele, metody, miernifi,
Wydawnictwo AEH, Warszawa 2020, podrozdz. 2.3.

Rozszerzajace / uzupelniajace:
- M. Buszko, M. Jaworek, Metody wyceny przedsichiorstw - aspekty teoretyczne i praktyczne,
Wydawnictwo Naukowe Uniwersytetu Mikotaja Kopernika, Torun 2017, rozdz. 2.

ZAJECIA 8
(3 godz.)

METODY WYCENY AKTYWOW NIEMATERIALNYCH I PRAWNYCH NA PRZYKEADZIE MARKI

Efekty uczenia si¢

Po tych zajeciach student bedzie znat/ wiedzial/ umial/ potrafit / rozumial:
1. Metode wyceny marki za pomoca zyskéw ekonomicznych

. Metode premii cenowej w wycenie marki

. Zastosowanie metody poréwnan rynkowych do wyceny marki

. Metodg zwolnienia z oplaty licencyjnej do wyceny marki

Tresc zajec

. Wycena marki metoda, zyskéw ekonomicznych

. Wycena marki metoda premii cenowej

. Wycena marki metoda poréwnan rynkowych

. Wycena marki metoda zwolnienia z oplaty licencyjnej
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Zr6dto/a do nauki
tresci tych zajec

Minimalne / obowiazkowe:
- P. Szczepankowski, Wycena i zarzadzanie wartosiiq przedsi¢biorstwa, Wydawnictwo Naukowe
PWN, Warszawa 2007, podrozdz. 9.4.1.,9.4.2.,9.4.319.4.4.

Rozszetrzajace / uzupelniajace:
- G. Urbanek, Zarzadzanie wartosiiq i wycena marki. Jak marka buduje wartosé przedsigbiorstia,
CeDeWu, Warszawa 2020.
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ZAJECIA9i10
(6 godz.)
WYKORZYSTANIE WYCENY PRZEDSIEBIORSTWA W ZARZADZANIU WARTOSCIA SPOEKI
ORAZ W DECYZJACH INWESTYCYJNYCH NA RYNKU KAPITAL.OWYM

Po tych zajeciach student bedzie znat/ wiedzial/ umial/ potrafit / rozumiat:
Przeprowadzi¢ analiz¢ wartosci wewngtrznej spolki

Wyodrebni¢ gléwne determinanty warto$ci na poziomie progowym (granicznym)
Stormutowac strategie zwigkszania wartosci przedsi¢biorstwa

Zbudowacé portfel inwestycyjny oparty na strategii inwestowania w warto$¢
przedsigbiorstwa

Efekty uczenia si¢

SN

Wskazniki wartosci przedsigbiorstwa

Pomiar granicznego (progowego) poziomu determinant wartosci przedsigbiorstwa
Macierze strategiczne zarzadzania warto$cia przedsigbiorstwa

. Strategia inwestycyjna na rynku kapitalowym oparta na wartosci (inwestowanie w wartos$¢)

Tresc¢ zajec

SN

Minimalne / obowigzkowe:

- G. Golebiowski, P. Szczepankowski, Analiza wartosei preedsiebiorstwa, Wydawnictwo Difin,
Warszawa 2007, podrozdz. 4.1.

2 . . - P. Szczepankowski, Monitorowanie wartosci wewnetrzne przedsiebiorstwa. Modele, metody, miernifi,
Zr9dlo/a do.n?ukl Wydawnictwo AEH, Warszawa 2020, rozdz. 4.

tresci tych zajec
Rozszerzajace / uzupelniajace:

- P. Szczepankowski, Wycena i garzadzanie wartosiiq przedsiebiorstwa, Wydawnictwo Naukowe
PWN, Warszawa 2007, podrozdz. 4.2. oraz 4.3.




